Marktkommentar Renten

Donnerstag, 23. August 2012

Trading — Range: 141.99-143.66

Tendenz: fest

Die Entscheidungen tber weitere Griechenlandhilfen sind bis Oktober vertagt. Der Bericht der Troika tber
die Umsetzung von Reform- und Sparbemiihung liegt Ende September vor, erst danach kann die EU zu
einem Urteil kommen. Dies liel3 Eurogruppen- Chef Juncker am Nachmittag verlauten. Auch
Bundeskanzlerin Merkel zerstorte die Hoffnungen auf Absprachen mit dem griechischen Regierungschef
Samaras bei den bilateralen Gesprachen an diesem Wochenende.

Die Marktteilnehmer zeigten sich enttauscht und trennten sich von Anleihen der Schuldenlander. Im
Gegenzug profitierten deutsche Staatsanleihen von ihrem Status als sicherer Hafen und zogen angefihrt
von langen und mittleren Laufzeiten kréaftig an. Das kurze Ende der Renditekurve musste dagegen noch
das neue Angebot verdauen. Obwohl die Auktion 2- jahriger Schatzanweisungen reibungslos verlief und
der Bund knapp 4.1 Mrd. Euro zinslos erhielt, liel3 die Nachfrage im Vergleich zur letzten Versteigerung
spurbar nach.

Die Rentenmérkten der Schuldenlander litten dagegen unter Gewinnmitnahmen. Die Risikoprémien 10-
jahriger italienischer (5.64 %), spanischer (6.22 %) und portugiesische Anleihen (8.93 %) weiteten sich
gegeniiber vergleichbaren Bundesanleihen um 11, 17 bzw. 11 BP aus. Staatspapiere aus Frankreich
(2.12 %), Belgien (2.55 %) und den Niederlanden (1.83 %) verloren gegen Bunds 3 bis 7 BP.

Die Kurse amerikanischer Staatsanleihen tendierten nach Verd6ffentlichung des Protokolls der letzten
Notenbank- Sitzung, freundlich. Wie daraus hervorgeht, will sie schon bald der US- Wirtschaft mit neuen
Geldspritzen unter die Arme greifen.

Bund- (142.74) und Bobl- Kontrakt (127.23) legten 92 bzw.37 Stellen zu, der Schatz (110.815) ging

3 Ticks hdher aus dem Markt. Die Rendite der 10-jahrigen Bundesanleihe fiel auf 1.45 %, der
Renditeabstand zwischen 2- und 10-jahrigen Bundesanleihen ermaRigte sich auf 146 BP. 10-jahrige US-
Treasuries rentieren 7 BP niedriger bei 1.70 %, der JGB- Future (143.62) legt 3 Stellen zu. Der Euro
Klettert auf 1.254 Dollar, der Preis fur das Barrel Ol steigt auf 98 Dollar.

Heute laufen die vorlaufigen Umfrageergebnisse der Einkaufsmanager in der Eurozone fur August
Uber die Ticker. Nach dem kréftigen Rickgang in den Vormonaten hoffen die Méarkte auf eine
Stabilisierung im verarbeitenden Gewerbe (44.2 nach 44.0) wie dem Dienstleistungssektor (47.7 nach
47.9). Die endgultigen Wachstums- (0.3 %/1 %) und AuBRenhandelszahlen Deutschlands im 2. Quartal
(Exporte +1.2 %; Importe +1 %) durften dagegen nur am Rande interessieren.

In USA stehen Erstantrage auf Arbeitslosenhilfe (365K), Neubauverkaufe (+0.6 %/4.3 %) sowie der
Hauspreisindex (2.6 %) auf der Agenda.

Beim Treffen zwischen Hollande und Merkel soll eine gemeinsame Position in der Griechenland- Frage
abgestimmt werden. Der griechische Regierungschef reist in den kommenden Tagen zu
Einzelgesprachen nach Paris und Berlin.

Am Primarmarkt stockt Gro3britannien heute Gilts (5 % 2018) um 3.75 Mrd. GBP auf. Das
amerikanische Schatzamt versteigert 5- jahrige TIPS im Volumen von 14 Mrd. USD. AulRerdem werden
die Volumina fur die in der kommenden Woche geplanten Auktionen 2-, 5- und 7- jahriger Notes bekannt
gegeben. Nach einer langeren Pause steht dann auch wieder Italien mit Linkern (1-2 Mrd. Euro) und
BTPs im Volumen von 5-8 Mrd. Euro auf der Matte.
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Technik:

Der Bund- Future setzte die Korrektur im Abwartstrend mit hoher Dynamik fortmarkierte ein Tageshoch
bei 142.88 und schloss (142.74) 92 Stellen tber Vortagsniveau. Die Ausgangslage hat sich deutlich
aufgehellt, die Indikatoren auf Tagesbasis geben Kaufsignale. Auch im Wochenchart zeichnet sich eine
Bodenbildung ab, der Wochentrend bei 142.26 wurde wieder Giberwunden. Widerstéande sehen wir bei
142.88 (Hoch v. 22.08.), 143.08/13 (Hoch v.14.08./Abwartstrend), 143.27 (Aufwartstrend) und 143.58/66
(Hoch v. 13./10.08.).

Unterstiitzungen liegen bei 142.40 (38.2 %- Fibonacci von 141.63 bis 142.88), 142.17/28 (Hoch
v.20.08./Tief v.14.08), 141.99 (Hochv. 21.08.), 141.63 (Tief v. 22.08.), 141.45 (Tief v. 17.08.), 141.27
(Tief v. 21.08.), 141.14 (Tief v. 20.08.), 141.08 (50 %- Retracement von 135.27 bis 146.89) und 140.78
(Tief v. 16.08.).

Unterstitzungen: 142.40 142.17 141.99

Widerstand: 142.88 143.27 143.66
Tageschart:
0 BUMD FUT 6% SEPZ [FGELUZ LAST Taglich] 22.08.2012 - H:l42,88 Li141,63 E/ELR

SuMaving Average Double [Close, 5, 15, Mein] Fast 142,02 {FiEBLUZT

Sukelkner Channel [Close, 20, 1,5] 3Ma 142,87 Upper Band 144,62 Lower Band 141,12 -0,1 -0,07%: {FGELUZ}; - 143

000,00% - 146,26 146
144
-142

E1,80% - 141,55“&*/),"/__’______ -

3|:|,|:||:|°.-"o _ o -140
0351 38, 65 133

-136

bhoomes . 122 o -134

SeMACD [5, 34, 71-0,72 Trigger -0,50 {FEELLZT A0

ey . -0

reRelative Strength Index [Close, 14, 30, 70, Mein] 43,59 {FGELUZ}Y RSl

....... B T T

-50

55T

wvavy tradesignal .corm

®
Die Angaben auf unseren Publikationen werden von uns sorgféltig geprift. Dennoch kénnen wir keine Haftung oder Garantie H el a b a 5

fur Vollstéandigkeit, inhaltliche Richtigkeit oder Aktualitat der Angaben Gbernehmen. Bitte beachten Sie, dass die Seiten nur

unverbindliche Informationen enthalten, die insbesondere nicht als Anlageempfehlung verstanden werden dirfen und die Landesbank
eine individuelle Beratung mit weiteren zeitnahen Informationen nicht ersetzen. Unsere Internetseiten genieen Hessen-Thiiringen
urheberrechtlichen Schutz. Jeder Form der Verbreitung oder Vervielfaltigung bedarf unserer ausdriicklichen vorherigen

Genehmigung. © Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale, Frankfurt am Main und Erfurt



.038.20
Seite 3/4

Wochenchart:
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Disclaimer

Dieses Dokument wurde von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (,Helaba“) ausschlieRlich zu Informationszwecken
erstellt. Das Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren
oder Finanzinstrumenten dar. Es ersetzt inshesondere keine Anlageberatung. Dieses Dokument ist keine Finanzanalyse. Alle
enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen, Empfehlungen oder Erklarungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments zum
Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments. Sie konnen sich ohne weiteren Hinweis andern und stimmen nicht notwendigerweise mit
denen Dritter Uberein. Das Dokument beruht auf Informationen, die von der Helaba als zutreffend und adaquat erachtet werden, die
jedoch nicht verifiziert worden sind. Eine Haftung fir die Genauigkeit, Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Informationen oder der
enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen, Empfehlungen oder Erklarungen wird nicht tibernommen. Eine Investitionsentscheidung
sollte nur auf der Grundlage eines Beratungsgesprachs sowie des Prospekts oder Informationsmemorandums erfolgen. Die in dem
Dokument enthaltenen Empfehlungen kénnen je nach Anlageziel, Anlagehorizont oder der individuellen Vermégenslage fir einzelne
Anleger nicht oder nur bedingt geeignet sein. Da Trading-Empfehlungen stark auf kurzfristigen technischen Aspekten basieren,
koénnen sie auch im Widerspruch zu anderen Aussagen mit Empfehlungscharakter der Helaba stehen.

Die Helaba Ubernimmt keinerlei Beratungstatigkeit in Bezug auf steuerliche, bilanzielle und/oder rechtliche Fragestellungen.
Derartige Fragen sind mit unabhangigen Beratern vor Abschluss von Transaktionen zu klaren.

[Jede Form der Verbreitung dieses Dokuments bedarf unserer ausdriicklichen vorherigen schriftlichen Zustimmung. © Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale, Frankfurt am Main und Erfurt]
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